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 28.2.2023   תאריך חתימת הבקשה:
 
 43652-09-20חדל"ת                                 בבית המשפט המחוזי                                                                 
 ___ בקשה מס'                                                                                                                 תל אביב יפוב 

 
 עו"ד אופיר נאור : ובעניין

 )בפירוק( )"החברה"(   אי די בי חברה לפתוח בע"מנאמן               
 גרשט, עורכי דין -ממשרד נאור              
 ע"י ב"כ עוה"ד רנן גרשט ו/או טלי שלו                
 678906( תל אביב A)כניסה  6מרח' מיטב               
 03-5447405פקס:   ;03-5447404טל':               

 הנאמן                                                                                    
 

 : הממונה על הליכי חדלות פירעון ושיקום כלכליובעניין
 ע"י ב"כ עוה"ד הדר נאות               
 , תל אביב 2מרח' השלושה              

 הממונה

 

 בקשה למתן הוראות 

 מענק לחברת ישראייר תעופה ותיירות בע"מבעניין תשלום 

  בהסכמת הממונה על הליכי חדלות פירעון ושיקום כלכלי ונאמן מחזיקי אגרות החוב 

לאור הנימוקים אשר יפורטו במסגרת בקשה זו, בית המשפט הנכבד מתבקש בזאת להורות על תשלום בסך של 

"(, לטובת עובדיה, אשר ישולם בהתאם לשיקול ראייר יש₪ לחברת ישראייר תעופה ותיירות בע"מ )להלן: "  300,000

 דעתו של מנכ"ל החברה, מר אורי סירקיס. 

" מחזיקי אגרות החוב בע"מ )להלן בהתאמה: " (1975עמדת נאמן מחזיקי אגרות החוב )סדרה ט'(, הרמטיק נאמנות )

)שהינו מעל הרוב הרגיל, שהיה דרוש באסיפה זו( הצביעו מחזיקי    75%ברוב של    –  "(נאמן מחזיקי אגרות החוב"-ו

אגרות החוב בעד תשלום מענק לישראייר והורו לנאמן מחזיקי אגרות החוב לתת הסכמתו בשם מחזיקי אגרות 

ותירות בע"מ,   300,000החוב לבקשת נאמן החברה לתשלום מענק בסך של   ₪ שישולם לחברת ישראייר תעופה 

 טובת עובדיה, אשר ישולם בהתאם לשיקול דעתו של מנכ"ל החברה, מר אורי סירקיס.ל

לאחר שעיין בבקשה ובשים לב להסכמה שנתקבלה במסגרת אסיפת     -  עמדת הממונה על הליכי חדלות הפירעון

( לחוק )א  233מן הנושים בהליך(, נוכח שיקו"ד הנאמן וכן בשים לב ללשון סעיף    98%מחזיקי האג"ח )המהווים  

 ניתנה הסכמת הממונה למבוקש.  – חדל"פ אשר יכול וניתן לאשר הוצאה זו אף מכוחו 

 :ואלה נימוקי הבקשה

 : הרקע לבקשה זו

לענף   .1 יצרה  שזו  והמשברים  הקורונה  תקופת  בשיא  החל  מינויו,  מאז  ישראייר  חברת  את  מלווה  הנאמן 

ניהול   מדינה,  בהלוואות  משאבים  בגיוס  המשיך  השליטה,התיירות,  מכירת  הלוואות    תהליך  החלפת 

רישום החברה למסחר והפיכתה לציבורית, הנפקות זכויות,    החברה להלוואות מדינה בתנאים מיטיבים,

 ועוד ועוד.  
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משך כל הזמן, זכה הנאמן לשיתוף פעולה הדוק מצידה של ישראייר והנהלתה וישראייר גרופ והנהלתה,   .2

הדדי   ואמון  בסופושקיפות  הוביל  למיקסום    אשר  דבר  בגין  של  שהתקבלה  החברה  התמורה  אחזקות 

 בישראייר. 

לאחרונה הושלמו שתי הצעות מכר במסגרתן נמכרו כלל אחזקותיה של החברה במניות ישראייר גרופ בע"מ   .3

אופציית הפוט שעמד  מיליון ₪ מעל מחיר    10היינו סך של כמעט    .מיליון ₪  50.37סך כולל של  ל  בתמורה

₪ שנותרו לאור שחבילות המכר היו בשיעור קבוע    500-מניות בשווי של כ  500- )למעט כ  מיליון ₪  40.5על  

 מניות(.  50,000של 

עבודה המאומצת ביותר של כלל הגורמים שנטלו  ל סיוע ול הצלחתן של הצעות המכר הינה הודות לתרומה,   .4

מנכ"ל החברה מר אורי סירקיס וסמנכ"לית הכספים של החברה,    –בה חלק וביניהם, הנהלתה של ישראייר  

 הגב' לי מארי. 

.  במסגרתו הוצגה ישראייר בפני ציבור המשקיעים  road show-השתתפות בהליך ה  , בין היתר,סיוע זה כלל .5

עו חברי ההנהלה שעות רבות במהלכן קיימו בין היתר שיחות ופגישות רבות עם  במסגרת הליך זה השקי

 ציבור המשקיעים וגופים מוסדיים. 

  הנהלתה של החברה נטלה חלק מהותי בהכנת המצגות, ריכוז והעברת החומר והמידע שהתבקש  ,בנוסף .6

   אשר אף הוא הצריך השקעה של שעות מרובות.

בעבו .7 תמורה  כל  שנתקבלה  מבלי  ישראייר  זאת,  מניות  מימוש  בגין  שהתקבלו  שהכספים  לאור  כך,  ר 

 לקופת הפירוק. שהוחזקו על ידי החברה, הועברו 

בנסיבות אלה, סבר הנאמן כי לאור התרומה והסיוע הרב אשר הביאו למיקסום התמורה שהתקבלה בגין   .8

מענק בסך של  , יש לשלם  והערך הרב שהתקבל בידי נושי החברה בעקבות כך  אחזקות החברה בישראייר

₪ לחברת ישראייר, לטובת עובדיה, אשר ישולם בהתאם לשיקול דעתו של מנכ"ל החברה, מר    300,000

 אורי סירקיס. 

 הסכמתם של מחזיקי אגרות החוב לתשלום המענק 

התקיימה אסיפת מחזיקי אגרות חוב במסגרתה פירוט הנאמן את הסיוע הרב לו זכה מצידה    6.2.2023ביום   .9

 נהלתה לצורך השאת ערך אחזקות החברה ושיתוף הפעולה הטוב בו עבדו הצדדים. של ישראייר וה 

וכן התקיימה אסיפת הצבעה )ללא    ,כאמור לעיל  ,במסגרת אסיפה זו התקיים דיון בנוגע לתשלום המענק .10

 התכנסות( לצורך קבלת עמדת מחזיקי אגרות החוב בנוגע למענק. 

וש באסיפה זו( הצביעו מחזיקי אגרות החוב בעד תשלום  )שהינו מעל הרוב הרגיל, שהיה דר  75%ברוב של   .11

מענק לישראייר והורו לנאמן מחזיקי אגרות החוב לתת הסכמתו בשם מחזיקי אגרות החוב לבקשת נאמן  

₪ שישולם לחברת ישראייר תעופה ותירות בע"מ, לטובת עובדיה,    300,000החברה לתשלום מענק בסך של  

 מנכ"ל החברה, מר אורי סירקיס.   אשר ישולם בהתאם לשיקול דעתו של

 .21.2.2022העתק תוצאות ההצבעה של אסיפת מחזיקי אגרות החוב מיום  – 1נספח 

, אשר מהווים  בחברה  ביותר  נושים מהותיים לעמדה זו יש משמעות רבה לאור שמחזיקי אגרות החוב הינם   .12

 מכלל הנושים הרגילים.  98%
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 הפירעוןהסכמת הממונה על הליכי חדלות 

 .  בטרם הגשתה של הבקשה, בקשה זו נשלחה לממונה על הליכי חדלות הפירעון .13

עיין בבקשה ובשים לב להסכמה שנתקבלה במסגרת אסיפת מחזיקי האג"ח )המהווים  הממונה  לאחר ש  .14

)א( לחוק חדל"פ אשר יכול    233הנאמן וכן בשים לב ללשון סעיף    מן הנושים בהליך(, נוכח שיקו"ד  98%

 ניתנה הסכמת הממונה למבוקש.   –וניתן לאשר הוצאה זו אף מכוחו 

 מנכ"ל ישראייר, מר אורי סירקיס עמדת 

את הבקשה לבית המשפט    בטרם הגשתה של הבקשה, עדכן הנאמן את מר סירקיס בדבר כוונתו להגיש .15

 הנכבד. 

על מנת שתונח בפני בית המשפט הנכבד    סירקיס ביקש כי עמדתו תובא אף היא במסגרת בקשה זומר אורי   .16

 התמונה המלאה. 

 עמדתו של מר אורי סירקיס, כפי שזו נשלחה על ידו אל הנאמן:מובאת  בנסיבות אלה,   .17

ם  , קיימה הנהלת החברה סדרת פגישות ע2020עם מינויו של נאמן בית המשפט, בשלהי ספטמבר שנת   "

 הנאמן, במסגרתן נקבעו אבני דרך והסכמות על תהליך המכירה.  

 

שיא מגפת הקורונה, עליהם להמשיך לפתח את החברה ולשמור    - הצדדים הסכימו כי נוכח העיתוי המאתגר  

 ולשמר את עובדיה, במטרה למוכרה כעסק חי במלוא מובן המילה.  

 

לא הושבתו, טייסיה לא הוצאו לחל״ת והיא  ישראיר פעלה אחרת בעת המשבר, בגיבוי הנאמן. מטוסיה  

משרד   ידי  על  שהוגבלה  מסחרית,  פעילות  לצד  והצלה,  מטען  חילוץ,  משימות  בביצוע  לפעול  המשיכה 

 הבריאות.  

 

 החלטה דראמטית זאת, הפכה את ישראיר לסמל במאבק במשבר התעופה הגדול ביותר אותו ידע הענף.  

 

של משקיעים רבים, וכנגזר מכך יצר שיתוף הפעולה בין הנאמן  השוני בתפקוד החברה עורר את סקרנותם 

במחיר שיא    2021לחברה, מצב לפיו התחרות על רכישת החברה הלכה וגברה והיא נמכרה בראשית ינואר  

 ח. "מליון ש 180-לקבוצת אנשי עסקים בהובלתו של רמי לוי, בכ

 

וזינוק   מוכנות  בעמדת  אותה  הציבה  אחרת  פעלה  שישראיר  ביציאה  העובדה  השיא  ביקושי  לקליטת 

עם גידול בכמות הנוסעים בהשוואה    2022מהמשבר. היא החברה הישראלית היחידה שסיימה את שנת  

 , ערב פריצת משבר הקורונה.  2019לשנת 

 

בפיתוח   ניכרים  סכומים  המשבר  במהלך  להשקיע  לישראיר  איפשר  לחברה,  הנאמן  בין  הפעולה  שיתוף 

מאסיבי לסביבה דיגיטאלית. פעולות פיתוח אלו, לצד מהלכי התייעלות    מערכות מידע שתכליתן, מעבר

ושמירה על מערכת טובה מאד של יחסי עבודה, הביאה את החברה לרווחי שיא, כפי שדיווחה בדוח הרבעון  

 . 2022השלישי של שנת  
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בהצעה   בחר  הוא  בעת מכירת החברה,  ולפיכך,  בשעתו מהנאמן  נעלמו  לא  אלו,  עתיד  פני  צופי  מהלכים 

החברה   תכניות  עם  היכרותו  בשל  וזאת  החברה,  ממניות  בכרבע  ולהחזיק  להמשיך  לו  שאיפשרה 

 . ומחויבותיהם של עובדיה. ההחלטה על המשך החזקה המניות נועדה להשיא תשואת ייתר

 

  20-מליון שח, גבוה בכ  215-הונפקה החברה בהצלחה בבורסה של תל אביב, בשווי של כ   ,22בחודש יוני  

 אחוזים ממחיר המכירה של החברה.  

 הנפקת החברה הצליחה, על אף העובדה שבעיתוי ההנפקה, השוק היה בעמדת נסיגה.

 

יו במחיר  כעבור כשבעה חודשים, כפי שהתחייב למשקיעים בתשקיף המדף, מכר הנאמן את יתרת מניות

 מליון שח.   250-המשקף שווי חברה הנושק לכ

 

אלף שח, בונוס    300על שיתוף הפעולה והכרת הטוב, הצביעו מחזיקי האג״ח בעד הצעה לפיה יוענקו לחברה  

 סמלי כאמור, על הכרת הטוב ושיתוף הפעולה.  

 

עובדי   השתלמות  במסגרת  הנ״ל,  בסכום  שימוש  לעשות  בחרה  החברה,  באיסטנבול  הנהלת  החברה 

קו תעופה אותו חנכה החברה, בהיותה המוביל הישראלי הראשון שטס לתורכיה אחרי כמעט    -שבתורכיה 

 שני עשורים. 

 

 . "הנהלת החברה והנאמן הוכיחו כי ניתן ורצוי לעשות דברים אחרת, בשיתוף פעולה ובהבנה

 סופו של דבר

אגרות ה .18 ובשים לב להסכמת מחזיקי  לעיל,  על הליכי חדלות הפירעוןלאור האמור  והממונה  לסעד    חוב 

 , בית המשפט הנכבד מתבקש להורות כאמור ברישא בקשה זו. המבוקש במסגרת בקשה זו

 

 

 

   _____________________________ 

 אופיר נאור, עו"ד   

 נאמן חברת אידיבי חברה לפתוח בע"מ   
 גרשט, עורכי דין -נאור

 .2023,  בפברואר 28: היום
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 1נספח 

 

העתק תוצאות ההצבעה של 

אסיפת מחזיקי אגרות החוב מיום 

21.2.2022 

 



 
 

 

 
 5120261 ישראל בני ברק ,30 םיששת הימדרך  .18ומה ון קיפממגדל צ'

2026151 raelBnei Brak Isayamim, Hrech Sheshet 30 Defloor.  th18Tower, pion Cham 
  :Fax+972-3-5271451פקס:   :Tel+972-3-5544553טל: 

hermetic@hermetic.co.il   www.hermetic.co.il 
  V001-2122023-  -תוצאות הצבעה   -אידיבי

 2023 פברוארב 22תל אביב  
 
 

 לכבוד 
 בע"מאי די בי חברה לפתוח מחזיקי אגרות החוב )סדרה ט'( של 

 ג.א.נ.,

 )סדרה ט'(מחזיקי אגרות החוב  של  תאסיפתוצאות הצבעה של  הנדון: 

 3202.02.21מיום  ,בע"מ בי חברה לפתוח אי די  של

( מחזיקי אגרות בע"מ )"תוח  פ ל  די בי חברה  יא   של  ( ט'  רהוב )סד( בע"מ, הנאמן לאגרות הח 1975הרמטיק נאמנות 

והחוב תוצאות  בהתאמה  -"החברה"-"  על  בזאת  לדווח  מתכבדת  של   אסיפת(,  ט'(  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי 

 .  2023 פברוארב  21, שהתקיימה ללא התכנסות בפועל ביום החברה

הנושא  על  שפורט  ההצבעה  כפי  היום,  סדר  האסיפה    שעל  הכתובבזימון    14יום  ב   "אבמגנ  ומ פורסר  אש  ה עבצהב 

בכתבי(2023-10-017358  )אסמכתא:   2023  פברוארב התבצעה  ליום    ,  עד  לנאמן  נשלחו  אשר    21  -ה  'ג הצבעה 

 ."(כתב ההצבעה)" 2023  באוקטובר

  ת ואגר נ.  "ח ע.ש  41,816,668    -נכח מנין חוקי והשתתפו בה מחזיקי אגרות חוב )סדרה ט'( המחזיקים ב זו    באסיפה

   ."(הסדרה )" המנוטרלת  מהסדרה   %  42.26-של כיעור וות ש( המה ט'  דרהס)ב וח

 

 :שעל סדר היום, כדלקמן הוחלט בנושא

 רקע 

ציין נאמן החברה, עו"ד אופיר    6.2.2023במסגרת אסיפת מחזיקי אגרות החוב שהתקיימה ביום   •

 " )להלן:  סיי הנאמן נאור  ישראייר,  של  מניותיה  הוחזקו  בהן  השנים  במהלך  כי  ישראייר  "(,  עה 

 והנהלתה למפרק ועבדה עמו בשיתוף פעולה. 

כי הצעו  • ידי הנאמן  ת המכר אשר הושלמו לאחרונה, במסגרתן נמכרו אחזקות  בפרט, נמסר על 

כלל   של  ביותר  המאומצת  ועבודתם  סיועם  לתרומתם,  הודות  הצליחו  בישראייר,  החברה 

וביניהם   חלק,  בה  נטלו  אשר  מ   –הגורמים  ישראייר,  של  אורי  הנהלתה  מר  ישראייר  נכ"ל 

 סירקיס וסמנכ"לית הכספים הגב' לי מארי. 

בנסיבות אלה, ולאור התרומה הרבה והסיוע הרב כאמור לעיל, סבור הנאמן כי יש לשלם מענק   •

של   אשר    300,000בסך  עובדיה,  לטובת  בע"מ,  ותיירות  תעופה  ישראייר  לחברת  שישולם   ₪

 מר אורי סירקיס. דעתו של מנכ"ל החברה,  ישולם בהתאם לשיקול  

לאור זאת ולבקשת הנאמן מתבקשת עמדת מחזיקי אגרות החוב בנוגע לתשלום המענק כאמור   •

 לעיל.  
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 )הרוב הדרוש לקבלת ההחלטה הינו רוב רגיל של המשתתפים בהצבעה(.   -תשלום מענק לישראייר   .1.1

 : ההחלטה   נוסח 

 ( נאמנות  הרמטיק  ט'(,  )סדרה  החוב  אגרות  למחזיקי  לנאמן  את  1975להורות  לתת  בע"מ,   )

לב  ט'(  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  בשם  נאור, קשת  הסכמתו  אופיר  עו"ד  החברה,    נאמן 

של   בסך  מענק  לטובת    300,000לתשלום  בע"מ,  ותיירות  תעופה  ישראייר  לחברת  שישולם   ₪

 ל דעתו של מנכ"ל החברה, מר אורי סירקיס. עובדיה, אשר ישולם בהתאם לשיקו 

  

  מור את הא  רואים, ולעניין זה,  לןלה  נספח א'  -שבהמימון    יושיפת היבוכפופה להתחי  הז  1.1ההחלטה בסעיף  

 . לנ"טה ה ההחלמלהלן, כחלק בלתי נפרד  נספח א'ב

 

 : כדלקמן לההתקבההחלטה בעה: ההצ אופן

יעו  צבה  ,על החלטה זו  עהמתוך סך כל המשתתפים בהצב  75.01%  ויםר מהושאולות,  ק     31,366,456  סה"כ

 .בעד

יעו  , הצבעל החלטה זו  עהצבים בהתתפ המש  תוך סך כלמ   24.99%  וים  ו האשר מ  ולות,ק    10,450,212  סה"כ

 . נגד

 . נמנעיםלא היו 

        . אסיפה ננעלהה
 בכבוד רב,             

 
   מ ( בע" 1975הרמטיק נאמנות )         

 
 
 

 :  ידי   הדו"ח נחתם על 

 משותף   ל ומנכ"   ית קטור דיר עופר,  -גב' מרב אורן 
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 ' א   ח פ ס נ 

 והמומחים   , הנציגות לפעילות הנאמן   ון ימ י ומ ו פ י ש 

מתחייבים בזאת  "(,  המחזיקים וב )" ח ה באגרות    שהחזיקו במועד הקובע לאסיפה   מחזיקי אגרות החוב 

את  לש  בו   הנאמן פות  משרה  נושאי  ע וכל  מניותיו,  ב ו ,  בעלי  או דיו,  )" מומחה    שלוח    ים כא הז שימנה 

או הוצאה ו/או נזק ו/או תשלום  / ביעה ו גשת ת ום בה אי ו  ה ו/א ו/או תביע ות  ב ח   כל בגין  "(: )א(.  י לשיפו 

ורה  עילתו קש על פי פשרה אשר    וע( או פסק בורר או חיוב  פי פסק דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצ או  ו/ 

של  מחדל  או  פע ל   ם י כא הז   למעשה  או  למעשה  הקשורה  לבצע  שיפוי  שעליהם  ההחלטה  וח  מכ ולה 

הנאמ לעיל    1.1  שבסעיף  שטר  הד הוראות  הור נות,  ב ין,  של  המשפט אה  מוסמכת  ית  רשות  כל  של  או   ,

)סדרה   החוב  אגרות  מחזיקי  דרישת  לפי  ) ט ו/או  וכן  ה ט "ההחל '(  בגין "(;  הזכא   )ב(.    וי לשיפ   ים שכר 

שלפי  ,  לה ת א או בקשר לפעולו   ה ההחלט ע  אגב ביצו ו/או שעומדים להוציא    ו שהוציא   ת הוצאות סבירו ו 

היו  ו/א   דעתם  הנ"ל  לביצוע  בקשר  דרושות  הנתונ   לשימוש ו  והרשאות    ההחלטה בתוקף    ות בסמכויות 

הליכים   מיני  לכל  עורכי    , ות ת תביע איום בהגש   ות, ת, תביע יו חבו   , משפטיים וכן בקשר  ן  די חוות דעת 

לא  ו/או    שו נע ר ש ו/או דב   החלטה ל   גע ות בנו ודריש   משא ומתן, דין ודברים, הוצאות,   , ם ומומחים אחרי 

 באופן כלשהו  נעשו  

ל המתוא י  ת השיפו התחייבויו  יקראו  רים  ד(.    -"  התחייבות השיפוי " עיל  הכל בכפוף לתנאים שבסעיף 

 : להלן ובתנאי כי 

היו  ת למימון השיפוי ושי ו י בידי הנאמן ככר ם  ם שהי ן מתוך כספי היה המימו י   –  אשונה בעדיפות ר  1.1

ו  בעתיד  ז בידיו  ש בכלל  סכומים  את    ך מוסמ   יהיה    הנאמן   ים. בהליכ ו  בת לטו יפסקו  את  לקבוע 

יופקד בידי הנאמן ככרית למימון  המגיעים למחזיקים וסכום זה  ם  ומי שר ינוכה מהתשל הסכום א 

השיפוי  רשאי   הנאמן "(.  ההפקדה   ום סכ )"   התחייבות  כ ו   לחזור   יהיה  ליצירת    יות / ת י ר לפעול 

שיקבע   ות / נוספת  בסכום  לעת,  מעת  יד   כאמור,  יע .  ו על  מע הנאמן  שימ שה  לעת  בסכום  ת  וש 

 . וי סוי התחייבות השיפ ההפקדה לכי 

את    -  שניה בעדיפות   1.2 לכסות  כדי  ההפקדה'  ב'סכום  יהיה  לא  הנאמן  שלדעת  התחייבות  ככל 

יפקידו   אג השיפוי,  או   החוב רות  מחזיקי  סכום  הנאמן    יתרת  יסוי  כ ל הנאמן    יקבע תו  בידי 

 ; ייבות השיפוי התח 

לעי  האמור  מחז לאור  כל  אשר  ל,  או צביע  י יק  ה'החלטה   בעד  הע נגד  )לפי  בנסיבו ',  כתלות  ת  ניין 

לשי  ההתחייבות  תופעל  יפחת  מכוחן  שלא  סכום  הנאמן  בידי  להפקיד  מתחייב  לעיל(,  כאמור  פוי 

לה ביטו )כהגדרת ה מחלקו היחסי   'סכום ההפק י  ל לן( מתוך  הנאמן.  ידי  על  כפי שייקבע  אחר  דה' 

השיפוי  כיסוי   )הכול כא התחייבות  עתידי כיסוי  ל  מור  לרבות  עתידי ו/או    ת חבות    וכן תשלום   נזק 

ר והוצאות הנאמן ותשלום כל הוצאות הנאמן בהעסקת המומחים ושיפוי כאמור(, ישמשו  בגין שכ 

אשר  הבאים  הסכומים  לה   כל  ב   ם יקי למחז חזר  ייגבו  חלק  נטלו  וזאת  השיפוי מימון  אשר   ,

 החזר לכלל המחזיקים.   בקדימות לכל 

במקר  יטען גם  בו  הז כ   ה  זכ נגד  אינם  כי  לשיפוי,  לשיפוי כאים  יה   אים  שהוא,  טעם  הזכאים  מכל  יו 

  על פי   תחייבות לשיפוי ה לשיפוי זכאים מיד עם דרישתם הראשונה לתשלום הסכום המגיע להם בגין ה 

ם לשיפוי )או מי מהם(  שיפוטית חלוטה כי לא קמה לזכאי   ע בהחלטה קרה  בו יקב . במ ח זה תנאי נספ 

 ו בפועל.  וי ששולם ל כאי לשיפוי את סכום השיפ אותו ז ב  יפוי, ישי זכות לש 
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ב  כי התחייבות במקרה  יקבע  בחלקה(  חלה    ם מחזיקי ה השיפוי בה מתחייבים    ו  או  גורם  על  )במלואה 

ו היה עליו לפנות לאו   ו או עלי   כי הנאמן    אחר,  לא יטען כנגד  ור כדי  אין באמ תו גורם לקבלת השיפוי. 

י הזכאים לשיפוי  ידרש על יד כל סכום שי בגובה    ם חזיקי מ ה ידי  ל  ע השיפוי    התחייבו לעכב את תשלום  

   .  כח התחייבות השיפוי מ 

כל אחד מהמח ה משמע   החלטההכי    מובהר  כי  היתר,  בין  ה ,  נגד  או  בעד  פי ל'  'החלטה זיקים שהצביעו 

 , התחייב: ור לעיל(וחן תופעל ההתחייבות לשיפוי כאמכתלות בנסיבות מכ )ן ענייה

 וכן ;  ת השיפוי תחייבו ה ב קו היחסי  לשלם את חל  . א 

 זה.    בנספח חסי, כאמור  על פי חלקו הי   פוי הזכאים לשי לשפות את   . ב 

היחסי "  . ג  ש חלקו  החוב  אגרות  של  היחסי  החלק  משמעו:  שבגינן  היו  "  מחזיק  כל  הצביע  בבעלות 

תחייבות לשיפוי כאמור לעיל(.  כתלות בנסיבות מכוחן תופעל הה )  לפי העניין  ' החלטה ה' נגד  או    בעד 

מס להלן( ה ך  ,  ש הערך  החוב  אגרות  כל  של  א אש   ם מחזיקי ה ל  נקוב  בעד  הצביעו  הצעת  ר  נגד  ו 

העניין  '  ה'החלטה  לעיל()לפי  כאמור  לשיפוי  ההתחייבות  תופעל  מכוחן  בנסיבות  כ כתלות  מובהר  י  . 

 .   הקובע יקים במועד  הנקוב של אגרות החוב שבידי המחז י ייעשה על פי הערך  היחס חלק  חישוב ה 

 פות לתנאים הבאים: ור כפו אמ כ   השיפוי   התחייבות  . ד 

(i.)   סכום ההפקדה ומסכומים אשר יגיעו  התשלום בדרך של קיזוז  יהיה אפשרי, יעשה  ככל שהדבר

 . לנאמן עבור המחזיקים 

(ii.) סדיים שהצביעו בעד  מומחזיקים    שהינםחובות מחזיקים  וע מלגר  שיפוי כדיאין בהתחייבות ל

יל(  י כאמור לע ן תופעל ההתחייבות לשיפות מכוח בותלות בנסי' )לפי העניין כו נגד ה'החלטה א

זה   ערך    -)ולעניין  ניירות  הקצאת  )אופן  ערך  ניירות  בתקנות  כמשמעותם  מוסדיים  מחזיקים 

ד האוצר, כפי שיהיו  ת( על פי הנחיות משרשחלוככל  ת עליהם )(, החלו2007  -לציבור(, תשס"ז  

 והמומחים הנ"ל. הנאמןת  אות פעילושר למחויבותם לשאת במימון הוצמעת לעת, בא

(iii.) י לגרוע ו/או לצמצם מכל זכות של הנאמן לשיפוי ו/או פיצוי על  ות השיפוי הנ"ל כדין בהתחייבא

ה רק כדי  , ויש בת  ו/או הדיןליחוק השאמנות, חו החלטות אחרות, הסכם הנאמנות, חוק הנפי  

 להוסיף עליהן. 

(iv .)  י הנאמן.  על יד רואות שיאושזה יהיו הוצ נספחההוצאות לפי 

(v .)   יחול במקלהשיפוי בהם  א  יקבע  נרים  לשיפוי  די  על  כי הזכאים  חלוט  דין  בפסק  בית המשפט 

 ן.  על פי די  או ברשלנות רבתי ו/או ברשלנות שאינה פטורה  פעלו בזדון

(vi )  (התנאי לפי פסקה דIIלעיל לא יגרע גם מחובת מחזיק ) ככל שהיא חלה על פי דין. 


